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Riscurile investirii in produse complexe
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Mesaje principale

o Daca nu intelegeti caracteristicile principale ale produsului oferit sau riscurile
principale implicate, nu investiti. In schimb, luati in considerare solicitarea de
consultanta profesionala cu privire la investitia potrivita pentru dumneavoastra.

« Tineti seama de faptul ca, uneori, denumirea unui produs ar putea sa nu reflecte
caracteristicile produsului. Feriti-va de promisiuni de profituri ,ridicate”,
,garantate”, ,acoperite” sau ,absolute”. Adesea, astfel de promisiuni se dovedesc
a fi inselatoare.

« Fiti atent in cazul in care aveti nevoie de acces la banii dumneavoastra inainte de
data lichidarii produsului.

« Inainte de a investi, intelegeti care sunt costurile totale. Costul unei investitii va
avea impact asupra randamentului pe care il puteti obtine. De asemenea, pot fi
disponibile produse similare, mai putin complexe, cu costuri mai mici.
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De ce emitem acest avertisment? banci. Adesea, astfel de promisiuni publicitare se
dovedesc a fi ingeldtoare sau inseamna altceva decat

In aceastd perioadi cu rate ale dobanzii aflate la un este posibil si fi inteles dumneavoastra.

minim istoric, firmele de investitii au raspuns cererii

de rentabilitate a investitiilor prin oferirea de De multe ori investitorii nu inteleg cum functioneaza

produse de investitii complexe. Unele dintre produse produsele complexe. Mai precis, in multe cazuri,

sunt concepute pentru a permite investitorilor de riscurile, costurile si veniturile preconizate asociate

retail acces la diferite tipuri de active (actiuni, nu sunt imediat evidente sau usor de inteles.

obligatiuni, marfuri) si strategii de investitii care
anterior erau disponibile doar pentru investitorii
profesionali.

Adesea, produsele complexe sunt comercializate in
mod agresiv. Uneori, mesajele publicitare utilizeaza
sloganuri ispititoare, cum ar fi ,rentabilitate
absolutd”, ,garantata” si ,crestere acoperitd” sau
promit randamente mult mai mari ale conturilor de
depozit decat cele care sunt disponibile in prezent la
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Unele produse complexe necesita un nivel ridicat de
cunostinte pentru a analiza si a evalua riscurile. De
asemenea, astfel de produse au nevoie de gestionare
si de monitorizare activi de-a lungul timpului.
Adesea, gestionarea si monitorizarea activa necesita
prea mult timp, sunt nepractice si dificile pentru
investitorii de retail. Ar trebui si luati in consid-
erare aceste dificultati atunci cand va ganditi sa in-
vestiti in produse complexe.

Organizatiile care sunt clasificate drept investitori
profesionali ar trebui si ia in considerare dacd sunt
dotate in mod corespunzator si detin expertiza
pentru a realiza nivelul necesar de gestionare si de
monitorizare activa.

Despre ce ,produse complexe” este
vorba?

Complexitatea este un termen relativ. Multe ele-
mente pot face un produs greu de inteles. Un pro-
dus este probabil sa fie considerat complex in cazul
in care produsul:

e este un instrument financiar derivat sau
incorporeaza un instrument financiar derivat
(un instrument financiar derivat este un in-
strument financiar in care valoarea se ba-
zeazd pe valoarea unui alt instrument finan-
ciar sau a altor indici sau active financiare
suport, cum ar fi valute sau rate ale dobanzii
— adesea, acestea sunt incluse intr-un produs
financiar pentru a produce sau a imbunitati o
anumitd strategie de investitii, precum si
pentru a acoperi sau a compensa anumite
riscuri);

e are indici sau active suport care nu sunt usor
de evaluat sau ale caror preturi sau valori nu
sunt disponibile public;

e are o durata de investitie fixa, de exemplu, cu
penalitdti in caz de retragere inainte de ter-
men care nu sunt explicate in mod clar;

e utilizeazd mai multe variabile sau formule
matematice complexe pentru a determina
randamentul investitiillor dumneavoastra;

¢ include garantii sau protectia capitalului care
sunt conditionate sau partiale sau care pot
dispdrea in cazul in care au loc anumite even-
imente.

Urmatoarele produse specifice sunt exemple de pro-
duse care ar trebui sd fie considerate complexe:
titluri garantate cu active; tipuri de obligatiuni, cam
ar fi obligatiuni convertibile sau subordonate, certif-
icate, contracte pentru diferentd (contracts for dif-
ference, CFD), instrumente de tip credit linked note,
produse structurate si garantii (warranturi).
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riscuri si

Care sunt principalele
dezavantaje ale investirii in produse
complexe?

Desi produsele complexe va pot oferi beneficii, ex-
istd anumite riscuri si dezavantaje potentiale impli-
cate de investirea in produse complexe. Astfel de
riscuri si dezavantaje ar putea sa nu fie evidente sau
usor de inteles. Trebuie sa fiti pe deplin constient de
riscuri si sa vd asigurati cd intelegeti suficient de
bine caracteristicile principale ale unui produs,
pentru a lua deciziile de investitii in cunostinta de
cauza.
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Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul de a vid afla in
imposibilitatea de a vinde produsul cu usurinta daca
trebuie sd faceti acest lucru inainte de expirarea
termenului acestuia. Dacd produsul dumneavoastra
nu este lichid, acesta fiind de multe ori cazul
produselor complexe, este foarte probabil ca va
trebui sa vindeti produsul cu o reducere mare fata
de pretul de achizitie (si, prin urmare, veti pierde
bani) sau nu veti putea si il vindeti deloc.

Riscul ,,efectului de levier”

sEfectul de levier” este un termen folosit pentru a
descrie modalitidti sau strategii de a multiplica
potentialele castiguri si pierderi, cum ar fi prin
imprumutarea de bani sau folosirea de produse
precum instrumentele financiare derivate. Vi se
poate sugera si investiti cu levier pentru a obtine,
eventual, profituri mai mari, dar trebuie sa retineti
faptul ci levierul poate multiplica cu usurinta si
pierderile.

Riscul de piata

Riscul de piata este riscul de zi cu zi al pierderilor
generate de evolutia preturilor de pe piata.
Produsele complexe va pot expune la mai multe
riscuri de piatd, intrucat acestea sunt adesea
concepute pentru a investi in piete diferite ale
activului suport (de exemplu, in actiuni, rate ale
dobanzilor, cursuri de schimb, marfuri).

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca emitentul produsului
sau o societate cu care acesta are legaturi si intre in
incapacitate de plata si sa nu fie in masurad si 1isi
indeplineasca obligatiile contractuale pentru a vi
rambursa investitia.

Anumite instrumente sunt cotate de catre agentiile
de rating de credit. Daca aveti in vedere sa investiti
intr-un instrument cotat, trebuie sa va asigurati ca
ati inteles ce inseamna ratingurile. Un rating scazut
va va arita cd existd un risc mai mare ca emitentul
sa intre in incapacitate de platd si sa nu va primiti
inapoi banii investiti. Un rating ridicat indica faptul
ci sansele ca un emitent si intre in incapacitate de
plata sunt mult mai mici, dar aceasta nu inseamna
neaparat ca investitia va aduce randamentul la care
va agteptati. De asemenea, ar trebui si fiti congtient
de faptul ci ratingul unui emitent se poate modifica
pe durata de viatd a produsului.

Costul complexitatii

Existenta unor structuri complexe in cadrul unui
produs poate insemna ca produsul are un cost mai
mare deoarece platiti pentru caracteristicile suport
ale produsului. De asemenea, taxele si comisioanele
sunt incluse, de reguld, in structura produselor si,
prin urmare, nu sunt imediat evidente.

Informatii suplimentare

Verificati intotdeauna daci societatea cu care sunteti in contact este autorizata sa furnizeze servicii de investitii
in tara dumneavoastri. Puteti face acest lucru pe site-ul autorititii nationale de reglementare a societitii. In ca-
zul in care o societate nu este autorizatd sau reglementatd, este mult mai probabil ca aceasta si nu respecte nor-
mele de protectie a investitorilor si s-ar putea sa nu aveti acces la procedurile de depunere a plangerilor sau la

sistemele de compensare.

O lista a tuturor autoritatilor nationale de reglementare si a site-urilor acestora este disponibila pe site-ul ES-

MA, la adresa http://www.esma.europa.eu.




